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PROPOSTA | Monitoramento Prudencial

Previsibilidade 
e transparência

Proporcionalidade Coerência Simplicidade Auditáveis Responsabilização

O Monitoramento Prudencial foi construído com 
a missão de trazer mais segurança ao mercado de 
forma que mensura o risco incorrido por agente e 
compara com sua capacidade de pagamento, 
separado em 3 PILARES FUNDAMENTAIS.

PILAR 1 
Requerimentos mínimos de capital

PILAR 2  
Inspeção regulatória

PILAR 3
Divulgação ampla de informações



FATOR DE ALAVANCAGEM | Monitoramento Prudencial

O Fator de Alavancagem foi construído com objetivo de medir o nível de alavancagem dos agentes para garantir 
que as possíveis perdas não ultrapassem a capacidade financeira, considerando seus resultados garantidos. 
(MARCAÇÃO A MERCADO)

∗ Apenas serão divulgados valores positivos de FA, de forma que apenas o risco será avaliado.
∗∗ Excluindo elementos de baixa liquidez, com deduções detalhadas no quadro 29 do manual).

𝐹𝐴 =
𝑀𝑒𝑑𝑖𝑑𝑎 𝑑𝑒 𝑅𝑖𝑠𝑐𝑜 − 𝑅𝑒𝑠𝑢𝑙𝑡𝑎𝑑𝑜 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑟𝑜

𝑀𝑒𝑑𝑖𝑑𝑎 𝑑𝑒 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
𝑹𝒆𝒔𝒖𝒍𝒕𝒂𝒅𝒐 𝒇𝒊𝒏𝒂𝒏𝒄𝒆𝒊𝒓𝒐 𝑛ã𝑜 𝑠𝑢𝑗𝑒𝑖𝑡𝑜 à 𝑜𝑠𝑐𝑖𝑙𝑎çã𝑜 𝑑𝑒 𝑝𝑟𝑒ç𝑜 ∗

𝑴𝒆𝒅𝒊𝒅𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍: 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜 𝐴𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 ∗∗

𝑴𝒆𝒅𝒊𝒅𝒂 𝒅𝒆 𝑹𝒊𝒔𝒄𝒐: 𝑉𝑎𝑅 + 𝑆𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠 𝑇𝑒𝑠𝑡



FATOR DE ALAVANCAGEM | Monitoramento Prudencial

O Fator de Alavancagem é um potente indicador, porém não deve ser analisado sem considerar outras 
informações*. Por exemplo, dois agentes com a mesma exposição, resultado e patrimônio liquido ajustado (FA), 
podem possuir carteiras muito diferentes.

*Dependerá das demais informações enviadas, conforme regra a ser estabelecida.

Contrapartes diferentes

Liquidez com mercado

Diluição de MtM
Crédito



FATOR DE ALAVANCAGEM | Monitoramento Prudencial

O Fator de Alavancagem é um potente 
indicador, porém não deve ser analisado 
sem considerar outras informações*. 
Por exemplo, dois agentes com a mesma 
exposição, resultado e patrimônio 
liquido ajustado (FA), podem possuir 
carteiras muito diferentes.

*Dependerá das demais informações enviadas, conforme regra a ser estabelecida.

FA

FA + Indicadores



MANUAL | Monitoramento Prudencial

O Manual foi construído com objetivo de demonstrar, facilitar e permitir a replicabilidade dos cálculos, além 
de explicar o que deve ser considerado no portfólio para fins de monitoramento prudencial.

Detalhamento dos Conceitos 
e Envio das informações

Determinação das 
Exposições do Agente

Determinação das Parcelas 
de Risco e Alavancagem

ANEXOS:

▪ Apuração dos Dados Históricos e Previsões

▪ Determinação do Recurso Físico

▪ Determinação do Requisito Físico

▪ Tratamento dos Contratos Regulados

▪ Determinação dos Valores Financeiros de 

Contratos Regulado



MANUAL | Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informações

JANELA DE APURAÇÃO PROPOSTA NO 
MONITORAMENTO PRUDENCIAL

Representação gráfica do horizonte de varredura do mês de referência



MANUAL | Determinação das Exposições do Agente

Definição dos Recursos e Requisitos Físicos

Metodologia proposta para apuração dos recursos e requisitos do agente



MANUAL | Determinação das Parcelas de Risco e Alavancagem

Peso Alocado 
à Métrica de 

Risco Adicional

Fator de 
Confiança

Exposição 
Marcada a 
Mercado

Volatilidade

Dias para 
Liquidação

Coeficiente 
de Correlação 
entre Vértices

Multiplicador 
Anticíclico

Conditional
Value at Risk 

(CVaR)

Preços para 
Teste de 
Estresse

Parâmetros 
que serão 

utilizados e 
divulgados



FLUXO DE INFORMAÇÕES | Monitoramento Prudencial

Proposta de envio das informações e do FA pela plataforma:

A PLATAFORMA processará os dados informados 
e os parâmetros inseridos pela CCEE resultando 
no Fator de Alavancagem, que deverá ser 
validado/enviado pelo agente

▪ Total de Recurso (MWm e R$/MWh)
▪ Total de Requisito (MWm e R$/MWh)
▪ Total de Exposição
▪ Patrimônio Líquido Ajustado
▪ Receita decorrente de contratações do mercado regulado.
▪ 5 Maiores Contrapartes



A avaliação constante dos 
resultados, sem aplicação de 
sanções, para validação dos 
parâmetros de cálculo

AVALIAÇÃO

PERÍODO SOMBRA | Validação dos parâmetros



PERÍODO SOMBRA | Envio das Informações pelos Agentes

O envio obrigatório pelos agentes, para 
garantir que o período de teste seja 
realizado com abrangência e confiabilidade

O envio em lote das informações no sistema 
de computação confidencial, conforme 
contribuição do mercado

OBRIGAÇÃO SISTEMA



Contratação de especialistas 
com experiência em 
avaliação de risco no 

mercado

REESTRUTURAÇÃO DA EQUIPE 

Adoção de ferramenta para 
sistematização de dados, 
utilizada pelo mercado 

financeiro, B3, BBCE

IMPLANTAÇÃO S.A.S

Interpretação de 
dados e reunião com 
agentes para análise 

preventiva

ARI – ANÁLISE DE RISCO INTEGRADA

93% dos agentes convidados enviaram 
voluntariamente o portfólio 

(estabelecendo confiança e parceria)

Solução reconhecida 
internacionalmente

EVOLUÇÕES NA SEGURANÇA DE MERCADO



EVOLUÇÕES NA SEGURANÇA DE MERCADO | Reestruturação da equipe

Foram contratados especialistas de risco do mercado para construção do novo monitoramento



Contratação de especialistas 
com experiência em 
avaliação de risco no 

mercado

REESTRUTURAÇÃO DA EQUIPE 

Adoção de ferramenta para 
sistematização de dados, 
utilizada pelo mercado 

financeiro, B3, BBCE

IMPLANTAÇÃO S.A.S

Interpretação de 
dados e reunião com 
agentes para análise 

preventiva

ARI – ANÁLISE DE RISCO INTEGRADA

93% dos agentes convidados enviaram 
voluntariamente o portfólio 

(estabelecendo confiança e parceria)

Solução reconhecida 
internacionalmente

EVOLUÇÕES NA SEGURANÇA DE MERCADO



Todo o processamento mensal das informações dos mais de 13.000 agentes aderidos à CCEE é feita utilizando 
o sistema SAS

EVOLUÇÕES NA SEGURANÇA DE MERCADO | Implantação S.A.S.



Contratação de especialistas 
com experiência em 
avaliação de risco no 

mercado

REESTRUTURAÇÃO DA EQUIPE 

Adoção de ferramenta para 
sistematização de dados, 
utilizada pelo mercado 

financeiro, B3, BBCE

IMPLANTAÇÃO S.A.S

Interpretação de 
dados e reunião com 
agentes para análise 

preventiva

ARI – ANÁLISE DE RISCO INTEGRADA

93% dos agentes convidados enviaram 
voluntariamente o portfólio 

(estabelecendo confiança e parceria)

Solução reconhecida 
internacionalmente

EVOLUÇÕES NA SEGURANÇA DE MERCADO



EVOLUÇÕES NA SEGURANÇA DE MERCADO | A.R.I. – Análise de Risco Integrada

São avaliadas mais de 60 métricas, organizadas em 10 indicadores principais, categorizados em 3 pilares: 
COMERCIAL, FINANCEIRO E OPERACIONAL.

Será substituído por 
Demonstrações Financeiras e FA

Mensalmente ocorre a abordagem de uma 
amostra de agentes para AVALIAÇÃO PREVENTIVA

153 Agentes contatados

130 Formulários enviados

17 Reuniões de Monitoramento

03 Entradas em Monitoramento Intensivo

84%



Fomente o diálogo e a troca 
de experiências!

Disso depende a construção 
das melhores regras!



MARIA MADALENA PORANGABA

OBRIGADA!

monitoramento@ccee.org.br
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