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Liquidacao

1.Introducao

O Moddulo de Liquidagdo trata da apuragdo dos valores
monetarios que constardo do mapa de liquidagdo financeira
do mercado de curto prazo, e do rateio da eventual | v Todos os agentes da CCEE
inadimpléncia observada nessa liquidacdo. Dado que o
processo de contabilizacdo é feito por perfil de agente, torna-
se necessario agrupar os valores referentes a todos os perfis
de um determinado agente da CCEE para verificar a posicdao final desse agente para fins de
liguidagao.

Este médulo envolve:

A Figura 1 apresenta a relagdo do modulo de “Liquidacdo” com os demais mddulos das Regras de
Comercializagao.

CONSOLIDAGAO DE
RESULTADOS
Determina os pagamentos e :>
recebimentos devidos pelos
agentes em funcdo do processo de
contabilizagdo

LIQUIDACAO

VOTOS E CONTRIBUICAO

ASSOCIATIVA .
Consolida os resultados

Determinagdo da Quantidade de
Votos e da Contribuigdo Financeira
dos Agentes da CCEE

da contabilizag8o por
CNPJ e processa o rateio
da inadimpléncia

AJUSTE DE CDNTABILIZA@KD E
RECONTABILIZACAO
Determina os ajustes na ©
contabilizacdo dos agentes, em
funcdo de um novo processamento
de uma mesma contabilizagdo

Figura 1: Relagdo do modulo Liquidagdo com os demais mddulos das Regras de Comercializagdo

Os resultados obtidos no processo de contabilizagcao e seus respectivos ajustes se unem para formar
o mapa de liquidagdo das operagdoes de ambito da CCEE nos termos dos artigos 49 e 50 da
Convengao de Comercializagao.

Nas operacdes realizadas no ambito da CCEE, o sistema de contabilizagdo, e por consequéncia o
processo de liquidacdo, é multilateral, isto é, as transagdes sao realizadas sem que haja indicacao
de parte e contraparte. Dessa forma, ao final de um determinado periodo de operacdo, sempre em
base mensal, o sistema calcula qual a posicao, devedora ou credora de cada agente com relagao
ao mercado de curto prazo, ndao sendo possivel a identificagdo de pares de agentes referentes a
cada transacao.

Liquidagao - Conceitos Basicos
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1.1. Lista de Termos

Esse mddulo utiliza os seguintes termos e expressoes, cujas definicbes sdo encontradas no modulo
de Definicdes e Interpretacgdes, tratado como anexo das Regras de Comercializagao.

= Agente de Custodia ou Custodiante
= Garantias Financeiras ou Garantias
= Mercado de Curto Prazo ou MCP

= Agente associado a Contratacdao da Energia de Reserva ou ACER

Liquidagao - Conceitos Basicos
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1.2. Conceitos Basicos

1.2.1. O Esquema Geral

O moddulo “Liquidagao”, esquematizado na Figura 2, é composto por uma sequéncia de etapas de
calculo com o objetivo de descrever o processo de formagdao do mapa de liquidagdo financeira,
responsavel por apontar todos os pagamentos e recebimentos, débitos e créditos referentes as
operacgodes realizadas na CCEE:

4 '

Apuracdo dos Valores a Liquidar

Rateio da Inadimpléncia

Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessao

Figura 2: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacdo”

Sdo apresentadas abaixo as descricdes das etapas de liquidagao, que serdo detalhadas neste
documento:

= Apuracao dos Valores a Liquidar: determina os montantes apurados no processo de
contabilizacdo que devem constar no mapa de liquidacdo financeira (débitos e créditos
referentes aos resultados da contabilizacdo acrescidos dos eventuais ajustes) mensal
definido pela CCEE.

= Rateio da Inadimpléncia: disciplina o mecanismo algébrico para determinar os
percentuais de participacao de cada agente em uma eventual inadimpléncia, uma vez que
0s agentes deverdo suportar as repercussoes financeiras decorrentes da inadimpléncia no
Mercado de Curto Prazo, ndo coberta pelas Garantias aportadas, na proporcao de seus
créditos liquidos resultantes da contabilizacdo, no periodo considerado.

* Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessao: disciplina o
mecanismo algébrico para determinar os percentuais de participacdo de cada agente em
uma inadimpléncia em casos de desligamento compulsério de agentes, uma vez o débito
desse agente desligado sera rateado entre todos os agentes ativos da CCEE, na proporcao
de seus votos, na contabilizagdo seguinte a ultima liquidagdo com participacdo desse agente
desligado.

Liquidagao - Conceitos Basicos
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2.Detalhamento das Etapas de Liquidacao

Esta secdo detalha as etapas de calculos do mddulo de regras “Liquidacdo”, explicitando seus
objetivos, comandos, expressdes e informacdes de entrada/saida.

2.1. Apuracao dos Valores a Liquidar

Objetivo:

Determinar os valores monetarios, apurados no processo de contabilizacdo, que devem constar do
mapa de liquidagao financeira.

Contexto:

A primeira etapa do processo de formacao do mapa de liquidagdo financeira corresponde ao
agrupamento dos resultados obtidos para cada perfil de agente associado a CCEE, por agente
principal, sendo este o responsavel pela liquidacdo financeira dos débitos ou créditos apurados,
junto a instituicdo bancaria, contratada pela CCEE para prestar este servigco ao mercado. A Figura
3 relaciona esta etapa em relagdo ao modulo completo:

i N

Apuracdo dos Valores a Liquidar

Rateio da Inadimpléncia

Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessdo

Figura 3: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacdo”

Liquidacao - Apuragao dos Valores a Liquidar
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2.1.1. Detalhamento da Apuracao dos Valores a Liquidar

O processo de apuracao dos valores a liquidar para um conjunto de perfis de agentes na CCEE é
realizado de acordo com os seguintes comandos e expressdes:

1. Os ajustes, considerados na liquidagao do agente, sdao realizados para dar cumprimento a
decisdes judiciais ou administrativas de carater provisorio, e sdao determinados mediante
a utilizacdo de mecanismo auxiliar de calculo.

2. O calculo do Valor a ser Liquidado considera o Resultado Final, obtido no processo de
contabilizacdo por meio do mddulo de regras “Consolidacdo de Resultados”, acrescido dos
eventuais ajustes atribuidos para cada perfil de agente, no més de apuragdo, conforme a
seguinte expressao:

V_LIQUI,,, = RESULTADO,,, + AJUSTES,, ,,, + AJU_INAD_DSS,, ,,,
Onde:
V_LIQUI.m é o Valor a ser Liquidado, do perfil de agente “a”, no més de apuragdo *m”
RESULTADOa,m é o Resultado Final do perfil de agente “a” no més de apuragdo “m”
AJUSTESa,m é o Valor do Ajuste para o perfil de agente “a” no més de apuragdo “m”

AJU_INAD_DSSam é o Ajuste de Inadimpléncia por Desligamento sem Sucessdo do agente “a”, no més
de apuragao “m”

3. O Valor Total a ser Liquidado consolida o Valor a ser Liquidado de todos os perfis de agente
associados ao agente principal, sendo este Ultimo o responsavel pelo processo de
liguidagao financeira. A expressdao que agrupa os resultados dos diferentes perfis de
agentes em um Unico agente principal é dada por:

V_TOT_LIQUIy, = Z V_LIQUIy

acAa
Onde:
V_TOT_LIQUIsm € o Valor Total a ser Liquidado, do agente “a”, no més de apuragdo “m”
V_LIQUI.m é o Valor a ser Liquidado, do perfil de agente “a”, no més de apuragdo *m”

“Aa” é o conjunto de perfis de agente “a” associados ao Agente “a”

Liquidacao - Apuragao dos Valores a Liquidar
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2.1.2. Dados de Entrada da Apuracao dos Valores a Liquidar

Resultado Final

Montante a liquidar resultante do processo de contabilizagdo da
CCEE, atribuida ao perfil de agente “a”, no més de apuracao,
Descrigao “m”. Valores positivos para esta variavel representam a

posicdao credora do agente enquanto valores negativos

RESULTADOa,m representam um saldo devedor atribuido ao agente.
Unidade R$
Fornecedor Consolidacdo de Resultados
(Consolidagao de Resultados)
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
Valor dos Ajustes de Contabilizacdao
Valor dos ajustes realizados para dar cumprimento a decisdes
Descrigao judiciais ou administrativas de carater provisorio, por perfil de
AJUSTESam agente “a”, no més de apuragao, “m
Unidade R$
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
Valor do Ajuste do Rateio da Inadimpléncia dos Agentes Desligados Sem
Sucessao
D . Valor do Ajuste de Inadimpléncia por Desligamento sem
escrigao = S A o
Sucessao do agente “a”, no més de apuragado “m”.
AJU_INAD_DSSam Unidade R$
Liquidacao
Fornecedor (Rateio da Inadimpléncia em casos de Desligamento Sem
Sucessao)
Valores Possiveis Negativos ou Zero

Liquidagao - Apuracao dos Valores a Liquidar
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2.1.3. Dados de Saida da Apuracao dos Valores a Liquidar

Valor Total a ser Liquidado

Valor do total a ser liquidado pelo agente liquidante ou principal

Descrigao “a”, no més de apuragdo, *m”, decorrente de um processo de
V_TOT_LIQUIym contabilizacdo da CCEE

Unidade R$

Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Liquidacao - Apuragao dos Valores a Liquidar
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2.2. Determinacao do Rateio da Inadimpléncia

Objetivo:

Determinar os percentuais de rateio de inadimpléncia dos agentes credores em um processo de
liquidagao financeira da CCEE.

Contexto:

O calculo do rateio da eventual inadimpléncia observada no processo de liquidagdo financeira da
CCEE corresponde a etapa intermediaria do modulo de regras “Liquidagdo”. A Figura 4 relaciona
esta etapa em relagdo ao modulo completo:

i '

Apuracdo dos Valores a Liquidar

Rateio da Inadimpléncia

Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessdo

Figura 4: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacdo”

2.2.1. Detalhamento do Calculo do Rateio da Inadimpléncia

O calculo do rateio das eventuais inadimpléncias observadas no processo de liquidagdo financeira
€ realizado de acordo com os seguintes comandos e expressoes:

4.

Caso o agente da CCEE nao deposite integralmente os recursos financeiros, segundo o
valor informado pela CCEE, o Agente Custodiante atuard como contraparte,
responsabilizando-se pelos valores ndo aportados pelo agente da CCEE até o limite das
Garantias por este constituidas, conforme os Procedimentos de Comercializagdo
correspondentes.

Caso valores aportados pelo Agente Custodiante ndo sejam suficientes para a cobertura
dos compromissos financeiros dos agentes da CCEE, os demais agentes responderao pelos
efeitos, na proporcao de seus créditos liquidos de operagbes efetuadas no Mercado de
Curto Prazo em um mesmo més de apuracao.

A determinacdo do Valor para Rateio da Inadimpléncia corresponde ao montante sobre o
qual incide o rateio da eventual inadimpléncia observada no processo de liquidagdo
financeira da CCEE. De acordo com o § 1° do artigo 47 da Convengao de Comercializacao,
apenas os agentes credores assumem os montantes inadimplidos, com excegao do Agente
associado a Contratagdo da Energia de Reserva (ACER), que conforme artigo 14 da
Resolucdo Normativa n® 337/2008, ndo participa do eventual rateio da inadimpléncia. Ndo
devem ser considerados para o rateio os eventuais créditos na liquidacdo financeira
resultantes da restituicdo de excedentes da Conta de Energia de Reserva para os
pagadores do Encargo de Energia de Reserva, devendo esse montante ser retirado do Valor
Total a ser Liquidado, assim como os montantes referentes a importagdo de energia elétrica
Interruptivel da Republica Argentina e da Republica Oriental do Uruguai. Desta forma:

“ n

Caso o agente “a” seja 0 Agente associado a Contratacdo da Energia de Reserva (ACER), entdo:
Liquidacao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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V_RAT_INAD, ,, = 0

Para os demais agentes:

V_RAT_INAD, ,,, = max (0, V_TOT_LIQUI, , — Z RES_EXCD_ERa,m>
aea
Onde:
V_RAT_INADg,m € o Valor para Rateio da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de apuragdo “m”

V_TOT_LIQUI,m € o Valor Total a ser Liquidado, do agente “a”, no més de apuragdo “m”

RES_EXCD_ERa,m € o Resultado do Agente Referente ao Excedente da Energia de Reserva por cada perfil
de agente “a”, no més de apuragdo *m”

Importante:

Também ndo devem ser considerados para o rateio eventuais créditos

vinculados ao processo de importacao de energia da Republica Argentina e da
Republica Oriental do Uruguai.

7. O calculo do Percentual de Participagdo no Rateio da Inadimpléncia indica a participagdo
de cada agente principal credor no total de créditos calculados no processamento da
contabilizacdo em um més de apuracdo, e é expresso por:

V_RAT_INADq ,

P_RAT_INAD, ,, =
- AR am TSV RAT_INAD,

Onde:

P_RAT_INADqm € o Percentual de Participacdo no Rateio da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de
apuragao “m”

V_RAT_INADo,m € o Valor para Rateio da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de apuragdo “m”

Liquidacao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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2.2.2. Dados de Entrada do Calculo do Rateio da Inadimpléncia

Resultado Referente ao Excedente Financeiro da Energia de Reserva

Montante financeiro restituido aos agentes pagadores de

Descrigao Encargos de Energia de Reserva por sobras previstas na
CONER, apurada para cada perfil de agente “a”, no més *m”
RES_EXCD_ERam Unidade R$
Consolidacdo de Resultados
Fornecedor (Determinacdo da Restituicdo, aos Usuarios de Energia de

Reserva, dos montantes financeiros excedentes da CONER)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Valor Total a ser Liquidado

Valor do total a ser liquidado pelo agente liquidante ou principal

Descrigao “a”, no més de apuragdo, *m”, decorrente de um processo de
contabilizagao da CCEE
V_TOT_LIQUIum .
Unidade R$
Fornecedor Liquidacdo

(Apuracao dos Valores a Liquidar)
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Liquidacao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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2.2.3. Dados de Saida do Calculo do Rateio da Inadimpléncia

Percentual de Participacdo no Rateio da Inadimpléncia

Estabelece o percentual de participacdo do agente liquidante
ou principal “a”, no més de apuragdo, *m”, sob o qual incide o

P_RAT_INADom Descrigao rateio da eventual inadimpléncia observada no processo de
liguidacao da CCEE.
Unidade %
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Liquidacao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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2.3. Determinacao do Rateio da Inadimpléncia em Casos de
Desligamento Sem Sucessao

Objetivo:

Determinar os percentuais de rateio de inadimpléncia em casos de agentes inadimplentes sem
sucessao em um processo de liquidacao financeira da CCEE.

Contexto:

O calculo do rateio da eventual inadimpléncia decorrente de agentes desligados observada no
processo de liquidacdo financeira da CCEE corresponde a etapa final do modulo de regras
“Liquidacdo”. A Figura 5 relaciona esta etapa em relagdo ao médulo completo:

i '

Apuracdo dos Valores a Liquidar

Rateio da Inadimpléncia

Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessao

Figura 5: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacdo”

2.3.1. Detalhamento do Calculo do Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento
Sem Sucessao

Caso um agente no més de seu desligamento da CCEE fique inadimplente no pagamento de suas
obrigacdes financeiras, o débito desse agente sera rateado entre todos os agentes ativos na
Camara, na proporgao de seus votos, sendo o efeito financeiro desse desligamento considerado na
contabilizacdo seguinte a ultima liquidagdo financeira com a participacao desse agente desligado.

8. No més de desligamento do agente inadimplente, o Valor da Inadimpléncia de Agentes
Desligados Sem Sucessdo devera ser segregado em razdo do descumprimento de suas
obrigacdes das demais inadimpléncias ocorridas na liquidagdo financeira, conforme a
seguinte expressao:

V_INAD_DSSy . = V_INADy -1
VY a € ADSS
Onde:

V_INAD_DSSq,m € o Valor da Inadimpléncia de Agentes Desligados Sem Sucessdo do agente “a”, no més

PR\

de apuragdo *m”
V_INADgm € o Valor da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de apuragdo “m”
“ADSS"” é o conjunto de agentes “a” desligados por descumprimento de obrigagdo
9. O Débito de Inadimpléncia por Desligamento de Agentes sem Sucessdo calcula o impacto
financeiro da inadimpléncia de cada agente desligado por descumprimento de obrigagdo
em cada perfil de agente do mercado, através da multiplicagdo da inadimpléncia do agente
desligado pela proporcdo de participagdo do perfil de agente no rateio da inadimpléncia:

DEB_INAD _DSSg 4 m = V_INAD_DSS, , * FD_INAD_DSS,, ,,

Liquidacao - Determinagao do Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessao
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9.1.

Onde:

DEB_INAD_DSSz,a,m € 0 Débito de Inadimpléncia por Desligamento de Agentes sem Sucessdo do perfil
de agente “a”, referente ao agente desligado por descumprimento de obrigagdo “a”, no més de apuragéo
\\mll

V_INAD_DSSq,m € o Valor da Inadimpléncia de Agentes Desligados Sem Sucessdo do agente “a”, no més
de apuragdo *m”

FD_INAD_DSS:,m € o Fator de Distribuigdo da Inadimpléncia dos Agentes Desligados Sem Sucessdo do
perfil de agente “a”, no més de apuragdo *m”

o

a” é o agente desligado por descumprimento de obrigagdo

wo

a” é o perfil de agente participante do rateio de inadimpléncia dos agentes desligados por
descumprimento de obrigacao

O Fator de Distribuicdo da Inadimpléncia dos Agentes Desligados Sem Sucessdo calcula a

proporcao de participacdao de cada perfil de agente no rateio da inadimpléncia dos agente
desligados por descumprimento de obrigagdes, utilizando a proporcdo de sua participagao
no rateio de votos, considerando apenas os perfis que participam do rateio de
inadimpléncia, conforme a seguinte expressédo:

Se o perfil de agente participa do rateio da inadimpléncia dos agentes desligados por descumprimento de obrigacao

CONTRIBy;m * FP_E_RF, o

FD INAD _DSS =
- - wm ZPAPRIDO( CONTRIBy pp, * FP_E_RPa,a,m)

Caso contrdrio

FD_INAD_DSS,,, = 0

Onde:

FD_INAD_DSS:,m é o Fator de Distribuigdo da Inadimpléncia dos Agentes Desligados Sem Sucessdo para
o perfil de agente “a”, no més de apuragao “m”

CONTRIBg,m € o Percentual de Contribuicdo do agente “a” no més de apuragao “*m”

FP_E_RPs,q,m € a Fator de participacdo de energia para o rateio proporcional dos votos do perfil do agente

wo

a”, com relagdo ao agente principal “*a”, no més de realizacdo da Assembleia Geral *m”

PAPRIDO é o conjunto de perfis de agente “a” que participam do rateio da inadimpléncia dos desligados
por descumprimento de obrigagdes

10. O Ajuste de Inadimpléncia por Desligamento sem Sucessdo concatena os débitos
referentes a inadimpléncia de todos agentes desligados por descumprimentos de obrigacdo
calculados para cada perfil de agente impactado, pelo somatério de todos os débitos
destinados ao perfil de agente:

AJU_INAD_DSS, ,, = Z DEB_INAD _DSSq g m

aEADSS

Onde:

AJU_INAD_DSSa,m é o Ajuste de Inadimpléncia por Desligamento sem Sucessédo do perfil de agente “a”,
no més de apuragao “m”

DEB_INAD_DSSz,a,m € 0 Débito de Inadimpléncia por Desligamento de Agentes sem Sucessdo do perfil
de agente “a”, referente ao agente desligado por descumprimento de obrigacdo “a”, no més de apuragdo
“m”

“ADSS"” é o conjunto de agentes “a” desligados por descumprimento de obrigagao

Liquidacao - Determinagao do Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessao
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2.3.2. Dados de Entrada do Calculo do Rateio da Inadimpléncia em Casos de
Desligamento Sem Sucessao

Valor da Inadimpléncia

Corresponde ao valor da inadimpléncia na Liquidacdo

DIEBEEES Financeira do MCP, do agente “a”, no més de apuragdo “m”
V_INADgm Unidade R$
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos ou Zero
Percentual de Contribuicao
D . Percentual de Contribuicdo do agente “a” no més de apuracao
escrigao “m”
CONTRIBq,m Unidade %
Votos e Contribuicdo Associativa
SOl (Rateio da Contribuicao)
Valores Possiveis Positivos
Fator de Participacao de Energia para o Rateio Proporcional
Fator de Participacdo de Energia para o Rateio Proporcional dos
Descrigao votos do perfil do agente “a”, com relacao ao agente principal
“a”, no més de realizacdo da Assembleia Geral, m.
FP_E_RPa,am ¢
Unidade n.a.
Fornecedor Votos e Contribuicao Associativa
(Apuracao do Rateio de Votos)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Liquidacdo - Determinagao do Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento Sem Sucessao
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2.3.3. Dados de Saida do Calculo do Rateio da Inadimpléncia em Casos de Desligamento
Sem Sucessdo

Débito de Inadimpléncia por Desligamento de Agentes sem Sucessao

Corresponde ao Débito de Inadimpléncia por Desligamento de
. Agentes sem Sucessdo do perfil de agente “a”, referente ao
Descricao

DEB_INAD_DSSa,a,m agente desligado por descumprimento de obrigagdao “a”, no
més de apuragao *m”
Unidade R$
Valores Possiveis Negativos ou Zero

Valor do Ajuste do Rateio da Inadimpléncia dos Agentes Desligados Sem
Sucessdo

Corresponde a parcela de rateio da inadimpléncia referente aos
agentes desligados sem sucessdo atribuida a cada perfil de

Descrigao agente a da CCEE no més de apuragao “m”, a ser considerado
na Liquidagdo Financeira subsequente ao més de desligamento
do agente inadimplente desligado.

Unidade R$

AJU_INAD_DSSa,m

Valores Possiveis Negativos ou Zero
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