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EVEx 2025 Natal Energy Masterclass
Seguranca de Mercado

Eduardo Rossi - Conselheiro de Administracao
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Fundamentag¢ao da Necessidade de Seguran¢a de Mercado

= O mercado de energia elétrica é essencial sob diversos pontos de vista

= A atividade de comercializacao envolve riscos, que podem se propagar para os demais agentes e
ramos do mercado

" O mercado esta em franca expansao, que amplia a participacao de consumidores e de diferentes
perfis de agentes, com maior movimentacao contratual e diversificacao de produtos e estratégias

SEGURANCA DE MERCADO é um pilar fundamental para a abertura
e sustentabilidade do mercado e do setor elétrico. E drive para
liquidez, seguranca juridica e atratividade de investimentos



Tipos de Riscos Corporativos

RISCO DO NEGOCIO RISCO OPERACIONAL

de Gestao

* Risco de reporting

* Risco de monitoramento

* Risco de planejamento

* Risco da estrutura organizacional

Estratégico

* Risco das partes relacionadas
* Risco econbmico

* Risco de produtos

* Risco da estrutura de mercado
* Risco de dinamica de mercado
* Risco de P&D (inovacao)

de Operagao

e Risco de recursos humanos

* Risco ambiental

* Risco de fraude

* Risco da cadeia de fornecimento

* Risco de seguranca da informacao
* Risco de distribuicao

* Risco de propriedade

* Risco de processo

Legal

* Risco de divida
* Risco de cobertura de seguros
* Riscojuridico

de Sistemas

* Risco de integridade dos dados
* Risco de obsolescéncia

* Risco de capacidade

* Risco de confiabilidade

RISCO FINANCEIRO

de Mercado

* Risco de precos
* Risco de quantidade

de Crédito

* Risco de contraparte

* Risco de liguidagao financeira
de Liquidez

* Risco de liqguidez de mercado
* Risco de gestdo de fluxo de caixa
* Risco de financiamento

ccee

RISCO DE EVENTOS

Exogeno

* Risco de divida
* Risco de cobertura de seguros

Politico

* Risco regulatério

* Risco do pais

* Risco de politicas monetarias e
fiscais




Classes de Risco | Mercado de Energia Elétrica

Riscos de Mercado Riscos de Liquidez Riscos de Crédito

Movimentos desfavoradveis Aumento de custos de Descumprimento de Contratos

de pregos transagdo

" Marcagdo a mercado = Tempo de saidas de posicdes = Pperfil da contraparte

= Precgos Forward e Spot = Liquidez particular da = Marcacio a mercado

= Volatilidades e empresa * Probabilidade de default
Correlagoes " Prémio de Liquidez = Concentracdo da carteira

= Balango Energético

Fonte: Adaptado de Abraceel/Dcide, 2022 4



Expansao recorde do mercado livre

262

aumento de migracao unidades
consumidoras em 2024 em
relacao ao ano anterior

Dados: maio/25
unidades consumidoras

11.904

7.394
5.377 5.569
4.371 4.627
3.032 3.276
1.856
« 0w

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025




ccee

Historico das discussoes culminou em Diretrizes para a evolu¢cao da Seguranca de Mercado

= Critérios de Entrada, manutencao e
saida de agentes do mercado

= Monitoramento Prudencial
= Processo Sancionador

= Estrutura de Salvaguardas




Seguranca de Mercado | Comercializacdo ccee

Adesao e manutencao do comercializador e varejista

= declaracao de estrutura técnico-operacional, comercial, financeira, estrutura hierarquica e organizacio

= qualificacdo da equipe técnica
= informacgdes financeiras auditadas

= documentacao juridica, regularidade fiscal, idoneidade econ6mico-financeira

Habilitagdo e manuteng¢ao do comercializador varejista

= balango energético “ ' V| —
= histérico de descumprimentos

A -

= analise de documentos e riscos semelhantes a adesdo e manu a S
4 :

= montante de energia comercializada

Classificagdo e reclassificagao dos comercializadores _
Normativos

| balango patrimonial auditado do ultimo ano fiscal ' 1. Resolucédo Normativa n®957/2021 - alterada pela REN n® 1.072/2023 \
2. Resolugdo Normativan 1.011/2022 - Alterada pela REN n© 1.014/2022

3. Submoddulos 1.1, 1.2, 1.6 e 1.7 dos Procedimentos de Comercializagao

\/ 7



Monitoramento Prudencial | Periodo Sombra

Informagdes solicitadas
e 0 @unmmome O o O @ 0 @ O

T . Exposi¢ao das 5
otal de recurso em Total de requisito em Total de exposicio, )

MWm, por tipo de MWm, por tipo de vendida ou comprada, Receita decorrente | Ma'ores co.ntrép.)artes,
contrato (pr'elgo fixo, contrato (prego fixo, por tipo de contrato Patriménio Liquido | de contratagdes do de forma individual,
prego variavel e preco variavel e (preco fixo, preco _ mercado regulado considerando as
derivativos) aberto derivativos) aberto variavel e derivativos) AJUStadO. (CCEAR_D CER préximas trés

por meses para o por meses para o de em MWmédios por CCGF CCE;\I d’ contabilizacdes do
horizonte de M+0 M+0 a M+6 e seu submercado e por tipo , LLEN e de
M+6 e seu respectivo respectivo preco de energia ItalpU). Mercado de Curto
preco médio. médio. (M+0 a M+6 ). Prazo.

Informagodes providas Outras ag¢oes

Valor de risco em que o agente esta exposto CONTENCAO DE RISCOS E
Patrimoénio Liquido Ajustado do agente DE DANOS

FA =




Monitoramento Prudencial | Periodo Sombra

REN ANEEL 1072/2023: Monitoramento Prudencial — Periodo
Sombra sera realizado até publicacao do normativo pela Aneel

=  CCEE: apresentacao de relatorio técnico sobre a operacao
sombra em novembro de 2024

+ complementos

+ processo sancionador




Monitoramento Prudencial | Confidencialidade dos dados

A seguranca das informacdes comerciais € uma prioridade para a
CCEE. No nosso modelo, os dados sao criptografados antes mesmo do
envio, garantindo que ninguém tenha acesso as informacdes prestadas.

Durante a transmissao, utilizamos um canal criptografado de comunicacéao,
assegurando protecao ponta a ponta. Os dados criptografados sao armazenados
em um banco de dados também criptografado, reforcando a confidencialidade.

Desde o inicio da adocao da plataforma de computacao confidencial, nunca
tivemos nenhum incidente de seguranca, comprovando a robustez desse modelo.

Estamos avancando ainda mais com a implementacao do Sistema Centralizador, que unificara
todas as transacdes de informacodes de monitoramento, trazendo mais eficiéncia e seguranga
para a evolucao do recebimento de dados. Esse passo representa um avanco significativo no
aprimoramento da governanca e na protecao das informagoes do mercado

10
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Monitoramento Prudencial | Comité de Implementacao cLek

« Alexandre
Secretaria-geral 3 Ramos
Presidente do Representar o Comité

Convocar e presidir as reunioes

Conselho
Enderecar propostas

Eduardo
Conselheiro 2R Rossi
Responsavel
CCEE Geracdo Distribuicdao Comercializagdao Consumo Independente
. _ Ana Paula Ana Carolina Alexandre Lopes T Mariana Amim ' Erik Rego (USP
Priscila Horie calil a Ferreira (ABRACEEL) (: (ANACE) . 2o
EEE (Neoenergia) (ABRADEE) A=l .
A L e g
Camila Alexandre Al drod - . Luiz Felipe
Madalena Fernandes _ Guevara Bgssin rho € f tleterr itz Calabro
Porangaba {ABRAGE] Tomazi (E:(I:tcli:ngrngg] i’ .‘ l(z%i{aACE) (Levy & Salomao
(GEJUR) (CPFL) Advogados)
Helen Apolinario ~ 3 o o0 q Alexandre
(GMOM) Funcao consultiva e sem acesso a dados confidenciais Street (PUC)
Mauricio Roberto Castro
Borges = (RCA)
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Matriz de Criticidade

Criticidade

Critérios

Gatilhos

Registro CCEE

Monitoramento
(Usual)

Todos os Agentes aderidos

Monitoramento Monitoramento
(Preventivo) Intensivo

Identificacdo de risco na analise do portfélio
Todos os Agentes aderidos e DF do agente. Exposicéo financeira
(conduta atipica) e risco de contagio.

Aleatorio. Sorteio de até 10% de todos os
Agentes;
Anterior....
Indicadores: ARI, FA, mostrar necessario
algum esclarecimento a. ldentificacéo possivel risco ao mercado;

Denuncia: analise de informacéo recebida

Sem restricbes de operacéo
(Exceto por n&o envio de informacoes)

Operacéo Balanceada Operacédo Balanceada
(termo de compromisso (termo de compromisso restrito
confidencial) as contrapartes)

1) Risco relevante e/ou urgente (intensificado ou
néo), com perigo de demora e possibilidade de
default no MCP, incluindo ou n&o risco as
contrapartes; efou

2) Impossibilidade de avaliacéo de risco em razéo do
nao envio de documentos/informacées solicitadas
pelo monitoramento, incluindo recusa no
comparecimento as reunides convocadas pela area

. . . . . Risco para o mercado, risco de insolvéncia
Risco para o mercado, risco de insolvéncia, S E ’ - ’ '
possibilidade de default no MCP., possﬂ‘)llldade de default no MCP, incluindo

risco as confrapartes.

Anterior.... Anterior__..

Anterior...
e. Agravamento de risco de default bilateral
f. Conduta atipica de mercado impactante  h. Risco para o MCP em M+0 e/ou M+1
9. Impossibilidade de melhora da posicdo i N&o envio de informac@es para a CCEE
via condicties de mercado

b. Identificacio da necessidade de prevenir
risco ao mercado;

c. Possivel evento de risco a partir de M+2

d. Possibilidade de melhora da posicéo por
atuacéo do proprio agente no mercado;

Com restricéo operacional
Fundamentada pela REN 957, Art. 114° validac&o de contratos de venda de energia permitidos para o M+0 condicionada a existéncia prévia de
recurso proveniente de contratos de compra ou geracéo (salvo eventuais excecties negociadas no Termo de Compromisso).
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Monitoramento Prudencial | Visao Geral

ENTRADA

( ) Outorga ’ Publicacdo do Fator de Alavancagem (FA)
( ) Adesao CCEE

() Habilitacdo Varejista MONITORAMENTO PRUDENCIAL
durante toda a operacao do agente

( ) Fiscalizacdo aleatéria
() Processo Sancionador [futuro] .
( ) Seguranca da Informacao

Contengao (matriz de criticidade)

( ) Manutencao dos critérios
( ) Classificacao

MANUTENCAO

‘ Garantias Financeiras (futuro)

14



Proximos passos

= Conclusao do periodo sombra, com versao final
do Monitoramento

= Regulamentacao do processo sancionador

= Desenho e regulamentacao da estrutura de
salvaguardas

= Aprimoramento continuo

15



Obrigado!

EVEx 2025

Relatorio com avaliacao do
periodo sombra do
monitoramento prudencial

Eduardo Rossi
Conselheiro da CCEE
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