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1. Apresentagdo

Este informe tem como objetivo apresentar os principais resultados da
28 Revisdo Quadrimestral das previsdes de carga do Sistema
Interligado Nacional (SIN), para o periodo 2018-2022, realizadas em
conjunto por Empresa de Pesquisa Energética — EPE, Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS e Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE, com participagdo do Ministério de Minas e
Energia — MME.

Essas projecoes serdo consideradas como uma das premissas para a
atualizacdo da base de dados do Planejamento Anual da Operacdo
Energética 2018-2022 a ser utlizada a partir do PMO de
setembro/18.

As projegOes foram atualizadas tomando como base a avaliagdo da
conjuntura econémica e o monitoramento do consumo e da carga, ao
longo do ano de 2018, através das Resenhas Mensais de Energia
Elétrica da EPE, dos Boletins de Carga Mensais do ONS e dos
InfoMercados Mensais da CCEE, bem como dos desvios entre os
valores observados da carga e suas respectivas projecdes elaboradas
para o Planejamento Anual da Operagao Energética 2018-2022.

2. Panorama econdémico

A economia brasileira passa por um processo de recuperagdo gradual,
entretanto observa-se que o ritmo dessa retomada estd aquém do
esperado. Diante desse fato, houve uma reversao forte das
expectativas do mercado para o crescimento do PIB neste ano,
reforcada pela greve dos caminhoneiros que aconteceu no fim de
maio.

E importante ressaltar que essa revisio nas projecBes divulgadas
semanalmente pelo Boletim Focus/BCB, ja estavam acontecendo,
ainda que de forma mais lenta, antes mesmo do evento de maio.
Dentre os motivos que podem explicar esse movimento, esta a
desvalorizagdo do real em resposta ao processo de normalizagdo da
politica monetéria americana.

Diante desse cenario, revisamos as projecdes de PIB para 2018 e
2019 de 2,6% em ambos os anos para 1,6% e 2,3%,
respectivamente. A revisdo para o ano de 2019 foi reflexo da
alteragdo da projegdo de 2018, ja que, dado o alto nivel de incerteza,
optou-se por manter a mesma evolugdo trimestral em 2019 que a
esperada na 12 Revisao Quadrimestral.

No curto prazo, a demanda interna pode ser estimulada pelos juros e
inflacdo mais baixos, bem como pelo mercado de crédito que vem se
recuperando. Entretanto, o mercado de trabalho ainda enfraquecido
limita uma recuperagdo mais forte do consumo.

Para os anos seguintes, espera-se uma recuperacao suave,
proporcionada por um aumento da utilizacdo de capacidade instalada,
bem como pela retomada de investimentos, sobretudo os de
infraestrutura, dado um ambiente de maior estabilidade e
previsibilidade.

Diante desse contexto, espera-se que entre 2018-2022, a economia
cresga, em média, 2,4% a.a.

O setor agropecuario, apds um ano de expressivo crescimento em
2017, ndo avancara em 2018. A industria atingira 2,3%,
representando um decréscimo de 1,0 p.p. em relagdo a 12 Revisdo
Quadrimestral. O setor de servigos, em linha com a ainda gradual
retomada da demanda interna, avangara apenas 1,5% em 2018, 0,8
p.p. abaixo da 12 Revisdo Quadrimestral. Em termos de carga, o

cendrio setorial possui incertezas em relagdo a atividade de grandes
consumidores com notavel participacdo na carga nacional, cujas
atividades foram paralisadas por eventos extraordinarios sem previsdo
exata de retorno a operacgdo integral. A Tabela 1 apresenta o cenario
de crescimento econdmico anual até 2022.

3. Previsao de mercado de energia elétrica

O consumo no SIN terminou o periodo janeiro-junho com um
crescimento de 1,3% com relagdo ao mesmo periodo de 2017. Tal
resultado foi influenciado negativamente pela greve dos
caminhoneiros, reducdo de producdo de alguns segmentos
eletrointensivos, dentre outros fatores, neste primeiro semestre. Para
2018, espera-se que as classes de consumo desempenhem de forma
similar ao ocorrido nos meses iniciais do ano, expurgando efeitos
negativos mencionados. Nesse sentido, a previsao de incremento no
periodo janeiro-dezembro para o SIN é de 1,6%.

No periodo entre 2018 e 2022 o consumo no SIN devera crescer a
taxa de 3,4% anuais. Espera-se que o consumo industrial no SIN
nesse periodo observe taxa média de crescimento de 3,2% ao ano
influenciado em especial pela retomada gradual de alguns setores
intensivos em energia, em especial, a metalurgia. As classes
residencial e comercial devem registrar valores de aproximadamente
3,5% e 3,4%, respectivamente. Com isso, a projegdo do consumo na
rede para o horizonte em questdo aponta, em média, 7,2 TWh abaixo
do previsto na 12 Revisdo Quadrimestral 2018-2022.

4. Evolucao da Carga do SIN e Subsistemas no periodo
janeiro-setembro/2018

Considerando os valores verificados da carga de energia de janeiro a
junho, um valor estimado preliminar para julho e as previsGes para os
meses de agosto e setembro realizadas no PMO de agosto/2018, a
carga de energia do SIN registra, no periodo janeiro-setembro/18,
crescimento de 1,7% sobre igual periodo de 2017.

O comportamento da carga ao longo de 2018, embora refletindo
sinais da retomada de crescimento em alguns setores da economia,
vem sendo impactado pelo cenario do mercado externo e pelas
incertezas econdmica e politica no contexto nacional.

A carga do SIN apresentou crescimentos expressivos nos meses de
abril (+4,4%) e julho (+4,2%). Em abril/2018, destaca-se o
crescimento da carga dos subsistemas Sul (+10,1%) e
Sudeste/Centro-Oeste (+4,7%), explicado principalmente pelo efeito
calendario e temperatura, registrando-se a ocorréncia de
temperaturas superiores a0 mesmo més do ano anterior e trés dias
Uteis a mais. J& no més de julho, os destaques foram os subsistemas
Nordeste e Sudeste/Centro-Oeste, cuja carga apresentou
crescimentos de, respectivamente, 5,5% e 5,6%, sobre igual més do
ano anterior. O comportamento da carga desses subsistemas, em
julho/2018, reflete a base baixa de julho/2017. No caso do
subsistema Sudeste/Centro-Oeste, a atuacao de uma massa de ar frio
ocasionou queda de temperatura na regidgo em julho/2017, tendo
resultado um valor de carga baixo nesse periodo do ano passado,
sendo, inclusive, a menor carga do més de julho do periodo 2015-
2017. No Nordeste, a ocorréncia em julho/2017 de dias com
nebulosidade e chuvas acompanhadas de temperaturas abaixo da
média, na regido litordnea, principalmente no estado da Bahia,
influenciou negativamente o comportamento da carga nesse periodo.
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Para os meses de agosto e setembro, estima-se crescimento da carga
sobre igual periodo do ano anterior em torno de, respectivamente,
3,0% e 1,7%.

A carga dos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Sul apresenta, no
periodo janeiro-setembro/2018, variacao positiva de,
respectivamente, 2,3% e 1,7%, sobre igual periodo do ano anterior.
Na mesma base de comparagdo, a carga registra crescimento de
0,9% no Nordeste e decréscimo de 1,3% no subsistema Norte. Vale
ressaltar a redugdo parcial na carga de um consumidor livre industrial
conectado na Rede Basica do subsistema Norte, a partir do final de
abril/2018.

5. Previsao da carga de energia 2018-2022

Para o ano de 2018, considerou-se, no periodo janeiro-setembro, os
valores de carga mencionados no item 4 e, para os restantes meses
do ano, ajustou-se a previsao da carga levando-se em consideracao a
sazonalidade e os desvios observados até setembro das previsdes de
carga da 12 Revisdo Quadrimestral.

Dessa forma, a carga de energia do SIN prevista para o ano de 2018
devera crescer 1,6% relativamente ao ano anterior, ou seja, 1.060
MWmédios superior a carga verificada em 2017, situando-se 914
MWmédios abaixo do valor previsto na 12 Revisdo Quadrimestral de
2018.

No periodo 2018-2022, prevé-se um crescimento médio anual da
carga de energia do SIN de 3,4% ao ano, significando uma expansao
média anual nos cinco anos de 2.368 MWmédios. A carga do SIN
atinge 77.423 MWmédios em 2022, ou seja, € 1.277 MWmédios
inferior a previsdo da 12 Revisdo Quadrimestral de 2018.

As Tabelas 2, 3 e 4, a seguir, resumem os valores previstos da carga
de energia em MWmédios, as taxas de crescimento resultantes e as
respectivas variagbes anuais de carga por subsistema. A Tabela 5
mostra as diferencas entre as previsdes de carga de energia, por
subsistema do SIN, da 2@ Revisdo Quadrimestral de 2018 e da 12
Revisdo Quadrimestral de 2018.

TABELAS ANEXAS

Tabela1

Proje¢a to do PIB (%)
Planejamento Anual da Operagdo Energética 2018-2022

22 Revisdo Quadrimestral 2018
2018 2019 2020 2021 2022
1,6% 2,3% 2,7% 2,8% 2,8%

anual de cr

Diferenca entre Taxas (%)

[22 Revisdo Quadrimestral 2018] - [12 Revisdo Quadrimestral 2018]
2018 2019 2020 2021 2022
-1,0% -0,3% 0,0% 0,0% 0,0%

Tabela 2

Carga de energia (MWmédios)

Planejamento Anual da Operagdo Energética 2018-2022

22 Revisdo Quadrimestral 2018
Subsistemas 2018 2019 2020 2021 2022
Norte 5.442 5.799 6.169 6.569 6.989
Nordeste 10.675 11.123 11.582 12.036 12.553
Sudeste/CO 39.052 40.352 41.729 43.184 44.721
Sul 11.476 11.835 12.239 12.690 13.160
SIN 66.645 69.109 71.718 74.480 77.423
Tabela 3

Carga de energia - Taxas de crescimento (% ao ano)
Planejamento Anual da Operagdo Energética 2018-2022

22 Revisdo Quadrimestral 2018
Subsistemas 2018 2019 2020 2021 2022
Norte -1,1 6,6 6,4 6,5 6,4
Nordeste 0,7 4,2 4,1 3,9 4,3
Sudeste/CO 2,2 3,3 3,4 3,5 3,6
Sul 1,7 3,1 3,4 3,7 3,7
SIN 1,6 3,7 3,8 3,9 4,0
Tabela4d

Carga de energia - Acré /Decré anuais (MWmédios)
Planejamento Anual da Operag3do Energética 2018-2022
22 Revisdo Quadrimestral 2018

Subsistemas 2018 2019 2020 2021 2022
Norte -60 357 370 400 420
Nordeste 73 448 459 455 516
Sudeste/CO 853 1.300 1.376 1.456 1.537
Sul 195 358 405 451 470
SIN 1.060 2.463 2.610 2.761 2.944
Tabela 5
Carga de energia (MWmédios)
Diferengas
[22 Revisdo Quadrimestral 2018] - [12 Revisdo Quadrimestral 2018]

Subsistemas 2018 2019 2020 2021 2022
Norte -240 -250 -259 -274 -298
Nordeste -215 -255 -265 -279 -290
Sudeste/CO -393 -486 -499 -524 -534
Sul -66 -88 -91 -97 -154
SIN 914 -1.079 -1.113 -1.174 -1.277
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