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Temario

Objetivo e formato desta apresentacao
* O que € lastro?
* Motivacao para separacao de lastro e energia

e Alguns aspectos da separacao:
* Aspectos transicionais
e Definicao do produto lastro
* Alocacao de custos do lastro
* Mecanismo de contratacao do lastro

Exemplo de escolhas para separacao de lastro e energia
e Exemplo (ndo visa refletir preferéncias neste momento)

Apresentacdo construida para seguir a discussdo por parte da CCEE no Férum de Debates
CCEE-EPE. Assume-se que alguns conceitos ja foram introduzidos na apresentacdo anterior.
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Objetivos e formato da apresentacao
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Objetivos e formato

* Objetivo:

Apresentar algumas questdes relevantes para a separacao de lastro e
energia, para incitar e subsidiar discussdes com a sociedade. Lista de
guestdes relevantes e alternativas apresentadas nao é exaustiva.

* Formato:

Apos apresentacao de dimensoes relevantes do desenho e implantacao e
alternativas para tratar cada uma das questdes, € apresentada um
exemplo de combinacédo de alternativas, para:

 |lustrar a necessidade de coesdo ao longo de dimensdes;

e Dar aos agentes um exemplo de desenho possivel que sirva de ponto
de partida para suas reflexdes e proprias propostas.

* Exemplo ndo visa refletir preferéncias de instituicGes neste momento.

Slides verbosos = material de consulta posterior. Slides ¢/ (P “pulados”.
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O que é o lastro?
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(1/6)
A natureza do que chamamos de /astro

» Util definir as seguintes dimens&es temporais de confiabilidade em
sistemas elétricos, lembrando que aqui nos enfocamos em geracao:

Adequabilidade Firmeza Seguranca
Garantia de investimentos Garantia de que Habilidade de ativos
em ativos fisicos com programacao da operagao instalados e aptos a operar
natureza e volume (cronogramas manutengao, (dados cronogramas de
suficientes para garantir niveis de reservatorio, manutencado, niveis de
que os produtos e servicos commitment) de ativos reservatorio, commitment
gue o sistema elétrico instalados permita que programado) provenham
necessitara para operar de estes possam prover os 0s produtos e servicos que
forma confiavel estarao produtos e servigos que o 0 sistema elétrico
disponiveis quando sistema necessitara para necessita, mesmo sob
necessarios. operar de forma confiavel. disturbios, no curto prazo.
Relacao primaria com Relacdo priméria com Relacao primaria com
investimentos em ativos programacao da operagdo de curto prazo
e expansdo do sistema. operagao do sistema. do sistema.
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(2/6)
A natureza do que chamamos de /astro

* O lastro esta relacionado primordialmente a primeira dimensao,
a de adequabilidade e investimento em ativos fisicos:

e Contratacao volta-se primordialmente a existéncia de ativo
fisico que estara apto a operar e entregar produtos/servicos
para garantir operacao confiavel, quando necessario.

* Por estar relacionada a investimento e expansao, a
adequabilidade é tema de /ongo prazo.

* No entanto, ha relacao com as dimensodes de firmeza
(principalmente) e seguranca, dada sobretudo pela
necessidade de observar, medir e verificar o desempenho do
vendedor de /astro em relacao a entrega do que foi contratado:

Ha que se verificar se o ativo fisico contratado de fato
esta apto a entregar os produtos e servi¢cos subjacentes,
guando dele se requer esta entrega.
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(3/6)
A natureza do que chamamos de /astro

* Contratar /astro € sempre igual a contratar expansao de capacidade? Nao.

* Os produtos e servicos que o sistema elétrico necessita para operar de
forma confiavel excedem apenas a capacidade de geracao:

Energia Capacidade operativa

Flexibilidade m

* Definicdo de qual(is) o(s) produto(s)/servico(s) cuja disponibilidade deve
ser garantida na expansdo = varia de acordo com o sistema:

* No Brasil, a disponibilidade de recursos e as opc¢des de investimento foram
tais que, historicamente, bastava garantir a expansao de ativos aptos a
entregar energia em condicdes de escassez (lastro de energia) para que
as necessidades sistémicas fossem atendidas = situacdo estd mudando.

* Alguns sistemas que orientaram seus mecanismos de adequabilidade a
contratacao de capacidade estao introduzindo também a contratacao forward
de flexibilidade para assegurar que a expansao possa entrega-la = ex.: CAISO.
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(4/6)
A natureza do que chamamos de /astro

e E possivel, portanto, contratar-se mais de um “tipo de
lastro” (energia, capacidade, flexibilidade), garantindo-se a expansao
do sistema com ativos fisicos que entreguem os produtos e servicos
elétricos requeridos.

* Mais que a natureza especifica do produto/servico subjacente que
se quer garantir que os ativos fisicos possam entregar...

* ... 0 produto adequabilidade se distingue por viabilizar
investimentos, tratando falhas de mercado que impecam a
expansao em montantes adequados.

* |nabilidade de mercados de curto prazo para cada servico/produto,
e de contratacao forward gerada espontaneamente pela gestao de risco
dos compradores, de gerar expectativas de recebiveis com
nivel e perfil de risco que satisfacam a totalidade dos requisitos de
investidores e financiadores.
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(5/6)
A natureza do que chamamos de /astro

 Tendo isto em mente, sao caracteristicas comuns dos mecanismos de
aquisicao de lastro em diversas jurisdicdes:

e Contratacao forward, com lead time e duracao compativeis
com requisitos do capital da jurisdicao;
* Obrigacao de contratacao que garanta volume adequado de investimentos;
* Alocacao de custos e selecdao de offtakers que garanta qualidade de recebiveis.

* Ja indicado na apresentacao da CCEE: o produto nao visa a cobrir todos
0s requisitos de receita de investidores, mas sim enderecar o problema
do missing money através de mecanismo de mercado:

* A credibilidade dos mercados de curto prazo para os produtos/servicos
subjacentes (por exemplo, energia e servicos ancilares) € um dos fatores
determinando o quanto investidores contardao com o produto
adequabilidade para “completar” a cobertura de seus requisitos de receita.

* Em diversas jurisdicdes, ha preferéncia de processos competitivos
para contratar o lastro.
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(6/6)
A natureza do que chamamos de /astro

 Um exemplo que trara a discussao para “mais perto” dos conceitos
gue historicamente se usa no Brasil:

a. Caso se determine que os produtos subjacentes para 0s quais se
deseja garantir a adequabilidade da expansao sao energia e capacidade,
pode-se definir contratacao de /astro de energia e lastro de capacidade.

b. Abordagens para determinacao da demanda por cada tipo de lastro
e eventualmente de limites de cada tipo de lastro que ativos do lado
da oferta poderiam vender necessitara ser definida.

e Esta apresentacao é uma introducdo a questdes como estas,
necessarias para operacionalizar a separacao do lastro e energia.

* Mas, para trazer a discussao para “mais perto” dos conceitos que
historicamente se usa no Brasil, pode-se pensar que, no exemplo com a
situacao do bullet (a), haveria contratacao de algo analogo a garantia fisica
de energia e garantia fisica de poténcia... e esta contratacdo seria separada
da contratacao de contratos de comercializacao de energia.
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Motivacao para separacao
de lastro e energia
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Motivacao para separar lastro e energia

* Como todos sabem, o problema atual do Brasil ndo € exatamente
a auséncia do lastro (ou seja, de um produto adequabilidade):

 Uma definicdo do lastro de energia (garantia fisica) existe e pode-se
argumentar que foi definido justamente de forma a que sua
contratacdo garanta a expansao para o mercado regulado.

* O lastro de capacidade é um construto existente em teoria, mas que
na pratica ndao tem sido utilizado. De fato, ndo houve até a historia
recente dificuldades sistematicas com capacidade no sistema.

* Historicamente nao foi necessario definir lastro de flexibilidade, ainda
gue as expectativas sobre a expansao do sistema deixem duvidas sobre
se a definicdo de tal produto sera requerida no futuro (préximo?).

* O problema que se quer tratar €, primordialmente, o fato de que
lastro (adequabilidade) e contratos de comercializacao de energia
(hedge para riscos de mercado) sao hoje negociados em conjunto.
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Alguns dos problema atuais que motivam
a separacao de lastro e energia

1. Dificuldades na revelacao de precos e distorcoes resultantes:
e Contaminacao cruzada entre preco de energia e preco do lastro.

 Dificuldades de introducao de produto lastro de capacidade
(e, no futuro, possivelmente de lastro de flexibilidade).

e Estas dificuldades tem impactos:

* Sobre o alinhamento entre os esforcos de selecdo e desenho de
projetos por investidores e as necessidades do sistema elétrico
(compatibilidade incentivos).

* Sobre as atividades de instituicdes setoriais: planejamento, regulacao, etc.

2.Sob certos aspectos, a geréncia centralizada da contratacao da
adequabilidade acabou implicando na geréncia centralizada de
contratacao de hedge para riscos de mercado.

* Impossibilidade de revelacao de preferéncia individuais de
consumidores regulados quanto a mitigacao de riscos de mercado.

3. Dificuldades na viabilizacao de expansao para o mercado livre.
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Aspectos da separacao:
e Aspectos transicionais
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P
Aspectos transicionais

* O enfoque recai aqui sobre um aspecto transicional especifico:
deve-se preservar os direitos e deveres de contratos existentes
no momento da introducao da separacao do lastro e energia:

* Necessario recordar que, sob o arcabouco atualmente vigente,

sO se requer lastro de energia (garantia fisica) e este é negociado
juntamente com o lastro, nos contratos do mercado livre e regulado.

* Em ocorrendo outras mudancas regulatorias, outros aspectos
transicionais devem ser considerados de forma harmoniosa.

Forum de Debates EPE-CCEE Empresa de Pesquisa Energética (é e)

Sao Paulo 2017 Ministério de Minas e Energia



Tratamento de contratos legados com lastro e energia agrupados

Algumas alternativas

1. Aplicacdo de novas regras a mercado “incremental”:

* Asregras introduzidaS/oara contratagao de lastro e energia se aplicam apenas
a parcela do consumo/geragdao nao coberta pelos contratos legados a partir do
momento em que a introducao for feita.

* Crescimento da parcela do mercado sujeita a novas regras a medida que
contratos expiram (com resolucao amigavel possivel).

* Ha que avaliar se complexidade resultante &€ manejavel, se mercado
incremental tem potencial para bom funcionamento em seu inicio.

2. Criacao de Entidade(s) de Intermediacao:

* A(s) Entidades de Intermediacdo — El(s):

* Por um lado, garantem que agentes com contratos legados (na parcela de sua
geragao/consumo coberta por estes contratos) percebem influxos monetarios
correspondentes a regras historicas;

* Por outro, transacionam lastro e energia (separado) sob novas regras no mercado.

* Desenho da(s) El(s) é complexo: selecdo de agente(s), alocacao de riscos,
monitoracao de poder de mercado, etc.
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Aspectos da separacao:
e Definicao do produto lastro
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Obrigacdes do vendedor de lastro (1/3)

Temas selecionados e algumas alternativas

* Quais os produtos/servicos que deverdo subjazer o lastro?

 Compromisso principal é entre: (i) incentivar expansao com habilidade de
entregar o que sistema necessita, complementando mercados de curto prazo
e de contratos para hedge de agentes; e (ii) complexidade do mercado.

e Alternativas incluem combinacdes entre: lastro de energia, lastro de
capacidade, lastro de flexibilidade.

* Alternativas para definicdao de montantes comercializaveis por vendedores:

1. Limitacao ex ante de montantes com base em estimativa de instituicao
setorial da capacidade de ativos entregarem produtos e servicos que o
sistema necessitara para operar de forma confiavel.

2. Sem limitacdo ex ante ou limitacdo minima (ex.: por capacidade instalada) =2
responsabilidade de determinar montantes entregaveis fica inteiramente
com o vendedor, que as define gerindo o risco associado a entrega do lastro.

e Escolha envolve compromisso entre: (i) limitacao de riscos (de confiabilidade
para sistema e também financeiros para vendedor); e (ii) tratamento de
assimetrias de informacao entre vendedores e instituicoes setoriais.
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Obrigacdes do vendedor de lastro (2/3)

Temas selecionados e algumas alternativas

* Alternativas para verificacao de entrega:
* Entrega é condicionada a existéncia de um ativo fisico

* Ainda que nao aquele subjacente a oferta inicial do vendedor, se
lastro puder ser adquirido no mercado.

* Deve-se lembrar que lastro requer ndo apenas que ativo exista,
mas que esteja apto a cumprir com o compromisso de entregar
0s servicos/produtos de que o sistema necessita.

e Esta outra “dimensao” da entrega envolve escolhas que afetam
fortemente o desenho do “produto lastro”.

e Alternativas para verificacao desta dimensao da entrega
incluem aquelas listadas na proxima pagina.
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Obrigacdes do vendedor de lastro (3/3)

Temas selecionados e algumas alternativas

1. Baseada em medicdo ex post de montante efetivamente entregue do produto/
servico subjacente, sob condicdes pre-determinadas
(que podem refletir estresse do sistema):

e Ex.: Obrigacdes de Energia Firme na Coldmbia; mercado de poténcia no México.
* Pode requerer que vendedor tenha maior geréncia sobre despacho no curto prazo.

* Pode-se associar com contrato do tipo op¢do de compra, que na pratica
estabelecem teto a precos percebidos por consumidores, como na Colémbia.

2. Baseada em medicao ex post de montantes ofertados em mercados mais
proximos ao tempo real (dia em adianto, tempo real, etc.) do produto/servico
subjacente:

* Ex.: ativos recebendo pagamento por capacidade em algumas jurisdicdes dos EUA sao
obrigados a participar do mercado de dia em adianto, verificando-se suas ofertas.

e Abordagem: remuneracdo pelo lastro refere-se a habilidade do recurso entregar o
produto/servico subjacente se necessario, e ndo ao montante efetivamente entregue.

3. Verificacao se baseia inteiramente em atualizacdes periddicas de estimativas
produzidas por instituicdes setoriais da viabilidade de entrega:

* Ex.: certificados de /astro sao atualizados regularmente por instituicdes setoriais e 0s
montantes vendidos sao comparados a estes certificados atualizados.

. Abordagem pode resultar em menores riscos para vendedor mas tambem menores
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Lead times (prazo até entrega) e duracao de obrigacdes de lastro

Temas selecionados e algumas alternativas

A garantia de adequabilidade pode requerer, de acordo com as taxas de
crescimento de demanda, expansao do sistema.

E usual definir, para ao menos uma parcela do mercado compativel com
as necessidades de expansao, prazos entre contratacao e entrega (lead
times) e duracao de obrigacdes (contrato de suprimento de lastro e
remuneracao associada) compativeis com requisitos de novos projetos:

* [ead times compativeis com prazos de implantacdao de ativos;
* Duragbes compativeis com prazos de financiamento.

* Monitoramento da situagdo prevalente na oferta de projetos e de
financiamento = ajuste de parametros a medida que tempo passa.

Em teoria, mercados maduros de lastro, com elevada previsibilidade,
podem reduzir a necessidade de duragao e /ead time mais dilatados...
mas mesmo mercados mais maduros os tém utilizado na pratica.

Uma opgdo de desenho relevante associado a este tema ¢ a de
segmentar ou ndo a contratagdo de lastro de ativos existentes e novos,
tratada na secao de “mecanismos de contratacao”.
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Aspectos da separacao:
e Alocacao de custos do lastro
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Obrigacdes do comprador de lastro (e hedge para riscos de 172

mercado)
Temas selecionados e algumas alternativas

* Primeiro aspecto relevante: mantém-se obrigacao de cobertura de consumo
de energia por contratos de longo prazo?

* Um dos propositos ultimos da separacao é permitir que maior parcela de agentes
possam sinalizar suas preferéncias de geréncia de risco de mercado tomando suas
proprias decisdes de contratacdo de hedge.

* Caminhar, no longo prazo, para a reducao significativa da obrigacdo de contratacao de
hedge para riscos do mercado é caminho natural para atingir este objetivo.

* Mas isto deve ser equilibrado com a financiabilidade de novos projetos:

* Em mercado ainda nao amadurecido, investidores e financiadores podem ter
dificuldades em criar prognosticos criveis de longo prazo para os precos de energia
(ou outros produtos/servicos subjacentes a lastro).

* Entende-se que, até mesmo em funcdao da mudanca regulatdria que é a separacao
de lastro e energia, a maturidade do mercado Brasileiro pode requerer a
manutencdo de alguma obrigacdao de cobertura de consumo de energia por
contratos de longo prazo. Aspectos a estudar incluem...

1. Quais os niveis de cobertura inicial requeridos de quais segmentos do consumo?

2. Qual tipo de curva de reducdo temporal determinar para estas obrigacOes, e que
variaveis de mercado monitorar para acompanhar a viabilidade da reducao?
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Obrigacdes do comprador de lastro 2/2)

Temas selecionados e algumas alternativas

* Responsabilidades no prognostico da demanda futura de lastro:
* Alternativas incluem:
1. Cada agente comprador é responsavel por projetar sua demanda futura dos
servicos/produtos subjacentes, que é a base da definicdo do lastro.

* Tende a mitigar efeitos de erros de previsdo por apenas um agente (instituicdo
governamental sujeita a assimetrias de informacao, incentivos a sobre-oferta).

e Requer desenho de incentivos para eficiéncia da projecao por agentes.

* QOperacionalizacdo: pode envolver declaracao individual de montante para aquisicao
centralizada, ou aquisicao individual com compra centralizada como /ast resort.

2. Projecdo agregada de necessidade de lastro para sistema/subsistema é
responsabilidade de instituicao setorial:

* Maior sujeicao a erros de previsdao de uma Unica instituicdo, mas mais facil capturar
efeitos sistémicos que influenciam a demanda pelos produtos/servicos subjacentes.

* Necessario desenho de incentivos para instituicao setorial responsavel por projecdo?

e DecisOes harmonizadas com o desenho do mecanismo de contratacao e
alocacdo de custos =2 item tratado na secdo “mecanismo de contratacdo”.
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P
Determinante de pagamento

Temas selecionados e algumas alternativas

(1/3)

* Primeiro, importante lembrar que pode-se requerer a
contratacdo de lastro para mais de um produto/servico
subjacente (energia, capacidade, flexibilidade).

* Deve-se definir determinante de pagamento compativel
com cada contratacao.

* A definicdo do determinante de pagamento também ¢é afetada
pela escolha quanto a responsabilidade pelo progndstico da
necessidade futura de lastro:

* No caso de responsabilidade individual dos agentes, pagamentos
sao dados pelos montantes prognosticados e incentivos monetarios
(penalidades, negociacao secundaria) a precisao do prognostico.

* No caso de responsabilidade centralizada, a definicao do
determinante de pagamento também é centralizada (e comumente,
mas nao necessariamente, dada por medicao ex post da demanda
pelo produto/servico subjacente).
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Determinante de pagamento (2/3)

Temas selecionados e algumas alternativas

* A definicdo do determinante de pagamento requer ainda outras escolhas:
e Estimativa ex ante ou medicao ex post do determinante de pagamento:
1. Estimativa ex ante,
2. Medicao ex post.

* Determinacao do periodo de tempo em gue é medida a demanda pelo
produto/servico subjacente:

1. Medicdo durante periodos de escassez do produto/servico subjacente;
2. Medicao durante periodos longos de tempo (ex.: um ano).

 Em ambos os casos, deve-se assegurar recuperacao de receitas para
remuneracdo de vendedores = problema de alocacdo de custos, que
normalmente envolve debates intensos entre “pagadores”.

e Compromisso basico entre:
* Previsibilidade de custos (ex ante, medicao em periodos de tempo longos);

* Maiores incentivos para modificacdo de padrdes de demanda dos produtos/
servicos subjacentes (ex post, medicdo em condicdes escassez).
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P
Determinante de pagamento

Temas selecionados e algumas alternativas

(3/3)

* Finalmente, deve-se determinar claramente o tratamento de contratos
legados e de outras formas de provisgo do servico/produto subjacente
gue nao pelo sistema interligado:

* Discussao sobre contratos legados ja feita no inicio desta apresentacao.

* Opcoes para tratamento de provisdo de produtos/servicos subjacentes por
ativo behind-the-meterincluem:

1. Medicdo de determinante de pagamento feita apenas com base em
demanda por produto/servicos subjacentes ao lastro medida no ponto
de conexao a rede elétrica externa (demanda “liquida”);

2. Estimativa, ao menos para algumas classes de ativos, de lastro do
ativo behind-the-meter e subtracdo deste lastro do determinante de
pagamento do consumidor que o possui.

* A complexidade de implantacdo da alternativa 2 se incrementa a medida
gue se expande as classes de ativos a qual ela se aplica.

e Alternativa 1 nem sempre garante isonomia total a ativos behind-the-
meter, levando a resultados diferentes caso o mesmo ativo fisico participe
do mercado ou se localize atras do medidor.
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Aspectos da separacao:
e Mecanismo de contratacao do
lastro
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0 3 1/3
Interagoes com contratacao de outros pI’OdUtOS (1/3)
Algumas alternativas

* Até que mercado atinja niveis adequados de liquidez e maturidade
(gerando previsibilidade de receitas capturaveis com diversos produtos),

investidores buscando previsibilidade de receitas e financiabilidade de
novos projetos podem necessitar de contratacdo simultanea de:

 Lastro para diferentes produtos/servicos adjacentes;
* Contratos para hedge de risco de mercado para o produto energia.

* Enquanto a contratacao concomitante for requerida, alternativas incluem:
1. Leildo combinatério multi-produto, com contratacao simultanea:
e Ofertas indivisiveis por pacotes de produtos.

* Elimina problema da exposicdo e permite maxima captura de sinergias,
mas tem elevada complexidade (ex.: México).

2. Leildes sequenciais com possibilidade de retirada de ofertas (desisténcia):

* Ndo elimina inteiramente problema da exposigdo, retirada de ofertase
frustacao pode dar margem a comportamento estratégico em jogo repetido.

3. Leildes sequenciais sem possibilidade de retirada de ofertas:

* Sujeito aJorobINema da exposicdo (desconsideragdo de sinergias entre produtos
ou consideracao de sinergias e verificacao ex post de inviabilidade de entrega).
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Contratacao por leildes centralizados

ou contratacao descentralizada
Algumas alternativas

1. Contratacao compulsoria por leildo centralizado e fragmentacdo de obrigacao
de pagamento:

* Ganhos de escala na contratacdao podem contribuir para modicidade.

e Uso de leiles: transparéncia e robustez no processo de contratacao.

* Rede de contratos fragmenta risco de default e contribui para qualidade de recebiveis.

* Incentivos fracos a eficiéncia nas decisGes de contratacdo de lastro por cada consumidor.

2. Contratac¢do individual permitida, sujeita a realizagdo de leildes para agentes que
vendem a consumidores regulados, com leildes centralizados como /ast resort:

* Pode-se abrir oportunidades para ganho de escala ao obrigar que qualquer comprador
realizando leildo permita a agregacdo de outros compradores para suprir consumo regulado.
Problema: mudanca do risco de default com agregacdo de agentes.

* Desempenho intermediario entre duas outras alternativas.

3. Contratacdo individual permitida, permitindo negocia¢des bilaterais para todas as
classes de compradores, com leildes centralizados como /ast resort :

* Escalainferior de contratagdo pode levar a diferenciais de preco consideraveis entre
compradores; contratacao por agente unico tem potencial de incrementar risco de default.

* Maiores incentivos a eficiéncia nas decisdes individuais.

* Em algumas jurisdicdes onde mecanismo similar implantado, compradores tendem a
postergar compra para participar do leildo centralizado de /ast resort (ex: Western Australia).
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P
Segmentacao ou nao da demanda por lastro entre

ativos novos e existentes, e entre tecnologias
Algumas alternativas

1. Sem segmentacado explicita:

* Todos os ativos competem por contratos de lastro cujas caracteristicas refletem
explicitamente as necessidades sistémicas em determinado momento.

e “Traducao” das demandas sistémicas em caracteristicas de contratos pode
ser complexa.

* Como necessidades sistémicas sdao usualmente complexas (multiplos produtos),
contratacao simultanea por leildes combinatdrios multi-produto (que sdo
complexos) pode ser requerida para obter solucdes eficientes para o sistema.

e Variantes podem envolver valoracao exdgena de atributos de projetos, para

internalizacdao de valor entregue ao sistema, em caso de auséncia de outros
mecanismos de mercado que garantam tal internalizacao.

2. Com segmentacao explicita:

* Segmentacao explicita de demanda, no momento do certame.

* Menores incentivos a eficiéncia e inovacao pelos agentes, maior sujeicao a
erros de avaliacao individual e assimetrias de informacao entre agentes e
instituicdo setorial responsavel por determinar a segmentacao.

* Menor complexidade no desenho de produtos oferecidos, para refletir
demandas sistémicas.
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Exemplo de desenho coeso:

e Combinacao possivel de alternativas
(ndo visa refletir preferéncia neste momento)
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Um exemplo de combinacao coesa de alternativas

Dimensao

Tépico

Alternativa adotada na combinacao deste exemplo para aquisicao de lastro

Obrigacdes
do vendedor
de lastro

Produtos/servicos
subjacentes a lastro

Lastro de energia; lastro de capacidade

Definicdo de montantes
comercializaveis de lastro

Limitacdo ex ante com base em estimativa de instituicdo setorial

Verificagao de entrega de lastro

Funcdo de medicdo ex post de montantes ofertados
em mercado de curto prazo

Lead times para entrega de lastro

Compativeis com prazos de implantagao de ativos (3-5 anos)

Duracdo de contratos de lastro

Compativeis com prazos de financiamento em mercado internacional (10-15 anos)

Interagdo c/obrigacdo de contratacdo
de hedge para riscos de mercado

Inicialmente obrigacdo de compra de energia com valor elevado (100%-70%),
monitora-se requisitos de financiadores p/ avaliar velocidade de redugao

Responsabilidade por progndstico

Obrigacdes de demanda de lastro Projecdo agregada é responsabilidade de instituicao setorial
do comprador -
Determinante de pagamento:
de lastro Ex post
ex ante ou ex post
Determinante de pagamento: Para lastro de energia: periodo longo (todo o0 ano)
periodo de medicdo Para lastro de capacidade: X horas de menor margem de geracdo despachavel
Interagcao com contratagao - S . o R
. ¢ ¢ Leildo combinatdrio multi-produto com contratagao simultanea
de diferentes produtos
Contratagdo centralizada ou . ~ -
Mecanismo s . Centralizada, com fragmentacdo de obrigacdo de pagamento de lastro
. |descentralizada
de contratacao ~ . po — — .
de lastro Segmentagdo entre ativos Sem segmentacado explicita, demanda sistémica traduzida
novos e existentes em montantes de produto com lead times e duragdes requeridas
Segmentacdo entre Inicialmente com segmentacdo explicita ou valoracdo de handicaps, averigua-se
tecnologias se mercados de produtos subjacentes permitirdo remover segmentagao
Aspectos  [Tratamento de contratos legados Aplicacdo de regras de contratacdo de lastro e energia

transicionais

com lastro e energia agrupados

em separado a mercado “incremental”

¢ Refira-se as pdginas anteriores para entender o que cada alternativa envolve.
¢ Esta combinagdo tem propdsito de ilustrar a necessidade de coesdo de escolhas e incitar contribuigdes dos agentes, ndo refletindo necessariamente preferéncias das instituicdes setoriais neste momento.
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