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Liquidacao

1.Introducao

O Mddulo de Liquidagdo trata da apuragdo dos valores
monetarios que constardo do mapa de liquidagdo financeira
do mercado de curto prazo, e do rateio da eventual | v Todos os agentes da CCEE
inadimpléncia observada nessa liquidacdo. Dado que o
processo de contabilizacdo é feito por perfil de agente,
torna-se necessario agrupar os valores referentes a todos os perfis de um determinado agente da
CCEE para verificar a posicao final desse agente para fins de liquidacao.

Este médulo envolve:

A Figura 1 apresenta a relacdo do modulo de “Liquidacao” com os demais mddulos das Regras de

Comercializagao.
CONSOLIDAGAO DE / \

RESULTADOS

Determina os pagamentos e
recebimentos devidos pelos
agentes em fungao do processo LIQUIDACAO
de contabilizagdo

Consolida os resultados da

o contabilizagdo por CNPJ e
AJUSTE DE CONTABILIZACAO processa o rateio da

ERECONTABILIZAGAO inadimpléncia
Determinaos ajustes na
contabilizagdo dos agentes,
em funcdo de um novo

processamento de uma \

mesma contabilizagdo

/

Figura 1: Relacao do mddulo Liquidacdao com os demais mddulos das Regras de Comercializacao

Os resultados obtidos no processo de contabilizacdo e seus respectivos ajustes se unem para
formar o mapa de liquidagdo das operagbes de ambito da CCEE nos termos dos artigos 49 e 50
da Convengao de Comercializagao.

Nas operacdes realizadas no ambito da CCEE, o sistema de contabilizagdo, e por consequéncia o
processo de liquidacdo, é multilateral, isto é, as transagdes sao realizadas sem que haja indicagao
de parte e contraparte. Dessa forma, ao final de um determinado periodo de operagdo, sempre
em base mensal, o sistema calcula qual a posicdao, devedora ou credora de cada agente com
relacdo ao mercado de curto prazo, ndo sendo possivel a identificagdo de pares de agentes
referentes a cada transacao.

Liquidagao - Conceitos Basicos
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1.1. Lista de Termos

Esse modulo utiliza os seguintes termos e expressoes, cujas definicdes sdo encontradas no
modulo de DefinicGes e InterpretacGes, tratado como anexo das Regras de Comercializagdo.

= Agente de Custédia ou Custodiante
= Garantias Financeiras ou Garantias
= Mercado de Curto Prazo ou MCP

= Agente associado a Contratacao da Energia de Reserva ou ACER

Liquidagao - Conceitos Basicos
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1.2. Conceitos Basicos

1.2.1. O Esquema Geral

O moddulo “Liquidacao”, esquematizado na Figura 2, é composto por uma sequéncia de etapas de
calculo com o objetivo de descrever o processo de formagdao do mapa de liquidagdo financeira,
responsavel por apontar todos os pagamentos e recebimentos, débitos e créditos referentes as
operacgodes realizadas na CCEE:

r )y

Apuracdodos Valores a Liquidar

Rateioda Inadimpléncia

Figura 2: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacao”

Sao apresentadas abaixo as descricoes das etapas de liquidacao, que serdo detalhadas neste
documento:

= Apuracao dos Valores a Liquidar: determina os montantes apurados no processo de
contabilizacdo que devem constar no mapa de liquidagdo financeira (débitos e créditos
referentes aos resultados da contabilizacdo acrescidos dos eventuais ajustes) mensal
definido pela CCEE.

= Rateio da Inadimpléncia: disciplina o mecanismo algébrico para determinar os
percentuais de participacdo de cada agente em uma eventual inadimpléncia, uma vez que
0s agentes deverao suportar as repercussoes financeiras decorrentes da inadimpléncia no
Mercado de Curto Prazo, ndo coberta pelas Garantias aportadas, na proporcao de seus
créditos liquidos resultantes da contabilizacdo, no periodo considerado.

Liquidagao - Conceitos Basicos
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2.Detalhamento das Etapas de Liquidacao

Esta secdo detalha as etapas de calculos do mddulo de regras “Liquidacdo”, explicitando seus
objetivos, comandos, expressdes e informacdes de entrada/saida.

2.1. Apuracao dos Valores a Liquidar

Objetivo:

Determinar os valores monetarios, apurados no processo de contabilizagdo, que devem constar
do mapa de liquidacgao financeira.

Contexto:

A primeira etapa do processo de formacao do mapa de liquidagdo financeira corresponde ao
agrupamento dos resultados obtidos para cada perfil de agente associado a CCEE, por agente
principal, sendo este o responsavel pela liquidagdo financeira dos débitos ou créditos apurados,
junto a instituicdo bancaria, contratada pela CCEE para prestar este servico ao mercado. A Figura
3 relaciona esta etapa em relagdo ao moédulo completo:

\
Apuracdodos Valores a Liquidar
J
)
Rateioda Inadimpléncia
J

Figura 3: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacdo”

2.1.1. Detalhamento da Apuracao dos Valores a Liquidar

O processo de apuracdo dos valores a liquidar para um conjunto de perfis de agentes na CCEE é
realizado de acordo com os seguintes comandos e expressdes:

1. Os ajustes, considerados na liquidacao do agente, sdo realizados para dar cumprimento a
decisbes judiciais ou administrativas de carater provisdrio, e sdo determinados mediante
a utilizagdo de mecanismo auxiliar de calculo.

2. O calculo do Valor a ser Liquidado considera o Resultado Final, obtido no processo de
contabilizacdo por meio do médulo de regras “Consolidacdo de Resultados”, acrescido
dos eventuais ajustes atribuidos para cada perfil de agente, no més de apuracdo,
conforme a seguinte expressao:

V_LIQUI,,, = RESULTADO, , + AJUSTES, ,
Onde:
V_LIQUI,m é o Valor a ser Liquidado, do perfil de agente “a”, no més de apuragdo “m”
RESULTADO,,n é o Resultado Final do perfil de agente “a” no més de apuragdo “m”

AJUSTES,,n é o Valor do Ajuste para o perfil de agente “a” no més de apuragdo “m”

Liquidagcdo - Apuragao dos Valores a Liquidar
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3. O Valor Total a ser Liquidado consolida o Valor a ser Liquidado de todos os perfis de
agente associados ao agente principal, sendo este Ultimo o responsavel pelo processo de
liquidacao financeira. A expressao que agrupa os resultados dos diferentes perfis de
agentes em um Unico agente principal é dada por:

V_TOT_LIQUI, , = Z V_LIQUI, ,,
a€Aa
Onde:
V_TOT_LIQUI, € o Valor Total a ser Liquidado, do agente “a”, no més de apuragdo “m”
V_LIQUI,m é o Valor a ser Liquidado, do perfil de agente “a”, no més de apuragdo “m”

“Aa” é o conjunto de perfis de agente “a” associados ao Agente “a”

Liquidagcdo - Apuragao dos Valores a Liquidar
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2.1.2. Dados de Entrada da Apuracao dos Valores a Liquidar

Resultado Final

Montante a liquidar resultante do processo de contabilizagdo
da CCEE, atribuida ao perfil de agente “a”, no més de
Descrigao apuragdo, “m”. Valores positivos para esta variavel

representam a posicdo credora do agente enquanto valores

RESULTADO.,m negativos representam um saldo devedor atribuido ao agente.
Unidade R$
Consolidagdo de Resultados
SR (Consolidacao de Resultados)
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
Valor dos Ajustes de Contabilizacdao
Valor dos ajustes realizados para dar cumprimento a decisdoes
Descrigao judiciais ou administrativas de carater provisério, por perfil de
AJUSTES, agente “a”, no més de apuragao, “m
Unidade R$
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Liquidagcdo - Apuragao dos Valores a Liquidar
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2.1.3. Dados de Saida da Apuracao dos Valores a Liquidar

Valor Total a ser Liquidado

Valor do total a ser liquidado pelo agente liquidante ou

Descrigao principal “a”, no més de apuracdo, “m”, decorrente de um
V_TOT_LIQUIL;m processo de contabilizagdo da CCEE
Unidade R$
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Liquidagcdo - Apuragao dos Valores a Liquidar
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2.2. Determinacao do Rateio da Inadimpléncia

Objetivo:

Determinar os percentuais de rateio de inadimpléncia dos agentes credores em um processo de
liquidagao financeira da CCEE.

Contexto:

O calculo do rateio da eventual inadimpléncia observada no processo de liquidacdo financeira da
CCEE corresponde a etapa final do modulo de regras “Liquidacdo”. A Figura 4 relaciona esta etapa
em relagdo ao médulo completo:

r )

Apuracdodos Valores a Liquidar

Rateio da Inadimpléncia

Figura 4: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Liquidacao”

2.2.1. Detalhamento do Calculo do Rateio da Inadimpléncia

O calculo do rateio das eventuais inadimpléncias observadas no processo de liquidagdo financeira
€ realizado de acordo com os seguintes comandos e expressoes:

4.

Caso o0 agente da CCEE ndo deposite integralmente os recursos financeiros, segundo o
valor informado pela CCEE, o Agente Custodiante atuard como contraparte,
responsabilizando-se pelos valores ndo aportados pelo agente da CCEE até o limite das
Garantias por este constituidas, conforme os Procedimentos de Comercializagdo
correspondentes.

Caso valores aportados pelo Agente Custodiante ndo sejam suficientes para a cobertura
dos compromissos financeiros dos agentes da CCEE, os demais agentes responderdo
pelos efeitos, na proporcdo de seus créditos liquidos de operacdes efetuadas no Mercado
de Curto Prazo em um mesmo més de apuracao.

A determinacdo do Valor para Rateio da Inadimpléncia corresponde ao montante sobre o
qual incide o rateio da eventual inadimpléncia observada no processo de liquidacao
financeira da CCEE. De acordo com o § 1° do artigo 47 da Convencao de
Comercializacdao, apenas os agentes credores assumem os montantes inadimplidos, com
excecdo do Agente associado a Contratacdo da Energia de Reserva (ACER), que
conforme artigo 14 da Resolugcao Normativa n°® 337/2008, ndo participa do eventual
rateio da inadimpléncia. Desta forma:

“ n

Caso o agente “a” seja 0 Agente associado 4 Contratacdo da Energia de Reserva (ACER), entdo:
V_RAT_INAD, ., = 0
Para os demais agentes:

V_RAT_INAD, ,, = max(0,V_TOT_LIQUI,,,)

Liquidagao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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Onde:
V_RAT_INAD,m € o Valor para Rateio da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de apuragdo “m”
V_TOT_LIQUI, € o Valor Total a ser Liquidado, do agente “a”, no més de apuragdo “m”
7. O calculo do Percentual de Participagdo no Rateio da Inadimpléncia indica a participagdo

de cada agente principal credor no total de créditos calculados no processamento da
contabilizacdo em um més de apuracdo, e é expresso por:

V_RAT_INAD, ,

P_RAT_INAD, ,, =
- am TSV RAT_INAD, ,,

Onde:

W

P_RAT_INADym é o Percentual de Participagdo no Rateio da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de
apuracao “m”

V_RAT_INAD,m € o Valor para Rateio da Inadimpléncia, do agente “a”, no més de apuragdo “m”

Liquidagao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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2.2.2. Dados de Entrada do Calculo do Rateio da Inadimpléncia

Valor Total a ser Liquidado

Valor do total a ser liquidado pelo agente liquidante ou

Descrigao principal “a”, no més de apuracdo, “m”, decorrente de um
processo de contabilizagdo da CCEE
V_TOT_LIQUI,m _
Unidade R$
Fornecedor Liquidacgo
(Apuracdo dos Valores a Liquidar)
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Liquidagao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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2.2.3. Dados de Saida do Calculo do Rateio da Inadimpléncia

Percentual de Participacdo no Rateio da Inadimpléncia

Estabelece o percentual de participagdo do agente liquidante
ou principal “a”, no més de apuracao, “m”, sob o qual incide o

Descrigao ; - g
P_RAT_INADym rateio da eventual inadimpléncia observada no processo de
liguidacdo da CCEE.
Unidade %
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Liquidagao - Determinag¢ao do Rateio da Inadimpléncia
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