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O InfoLiquidez é uma publicagdo mensal que apresenta 0s
indices de liquidez apurados pela Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE no Ambiente de
Contratacdo Livre - ACL. S&o divulgados os indices sob a
perspectiva da rotatividade da energia, atualizados até o
Gltimo més contabilizado. Os dados desta edi¢do referem-se
a marco de 2014.
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indice de Rotatividade com Autoproducéo

O indice de liquidez apresentado neste boletim
fundamenta-se no principio da rotatividade, comumente
empregado em mercados de energia.

A publicacdo deste indice consiste em uma ferramenta de
acompanhamento do desempenho do mercado de energia
elétrica, pois a existéncia de liquidez em niveis adequados
sinaliza corretamente investimentos e reduz o incentivo ao
exercicio de poder de mercado. Mercados liquidos e
maduros tendem, ainda, a produzir maior estabilidade de
precos e a inspirar maior confianga.

Liquidez pode ser definida pela rapidez com que uma
quantidade substancial de determinado ativo pode ser
vendida ou comprada (i.e. imediatismo) sem provocar
movimentagdes substanciais no preco do ativo e com
pequenos custos de transacao (i.e. resiliéncia).

Tal definicio é normalmente utilizada nos mercados
financeiros e explicitada na funcéo:

Liquidez o (imediatismo; resiliéncia)

Para a apuracdo do indice deste informativo considera-se
contratos bilaterais de curto prazo aqueles com periodo de
suprimento igual ou inferior a seis meses; e de longo prazo
0S contratos com prazo superior a seis meses.

Define-se como indice de rotatividade a relagdo entre o
volume de energia elétrica transacionado e o volume
consumido, conforme a férmula:

_ Volume transacionado
"~ Volume consumido

No mercado livre de energia elétrica, considera-se como
volume transacionado o total de energia negociada pelos
agentes do Ambiente de Contratacéo Livre - ACL e como
volume consumido o total de contratos de compra
realizados pelos consumidores livres, consumidores
especiais e autoprodutores, uma vez que existe a
obrigatoriedade de 100% de contratacdo pelos agentes.

Os indices de rotatividade' no més de marco de 2014 e suas
comparagdes com 0 mesmo més de 2013 e com fevereiro
de 2014 estéo apresentados na tabela 1.

mar/14 fev/14 ‘Var. Mensal mar/13 Var. Anual

Convencional | 2,61 | 2,62 -0,3% 235 | 11.2%

Incentivado | 2,60 | 2,61 -0,5% 2,59 0,6%

indice de

Rotatividadeno | 2,61 | 2,62 -0,3% | 2,39 9,5%
ACL

Tabela 1 — indices de Rotatividade com Autoprodugo

Observa-se que o indice de rotatividade permaneceu
estdvel em comparagdo com o més anterior, mas
apresentou um aumento de 9,5% em relagdo a margo de
2013.

! Devido ao baixo numero de contratos de curto prazo registrados no
sistema, os indices de energia de curto prazo incentivada e convencional
apresentaram elevada variagdo, inviabilizando as analises histdricas. Dessa
forma, tais indices foram descontinuados a partir de jul/13.
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A evolucdo do indice de rotatividade com autoproducédo
aponta incremento na rotatividade do ACL de janeiro de
2008 a agosto de 2012; a partir deste més, ha uma leve
queda e, a partir de mai/l13, a liquidez eshoca leve
crescimento.

Neste més o indice manteve a estabilidade, a exemplo do
més anterior, conforme se observa no gréfico 1.
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Grafico 1 - Evolucdo da Rotatividade no ACL com

Autoproducio

Na andlise dos indices segregados por energia convencional
e incentivada destaca-se que ambas ficaram estaveis neste
més, apresentando praticamente o mesmo indice. Na
comparagdo com 0 mesmo més do ano anterior, a liquidez
da energia incentivada apresentou leve crescimento. Ja a
energia convencional apresentou um crescimento de 11,2%
na rotatividade, o que levou o indice total a uma variagao
de 9,5%, conforme mostra o gréafico 2.
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Grafico 2 — Evolucdo da Rotatividade no ACL segregado e
com Autoproduc¢édo

O conteudo desta publicagéo foi produzido pela CCEE com base em dados e informagdes de conhecimento publico. E de responsabilidade exclusiva dos agentes e
demais interessados a obtencédo de outros dados e informacdes, a realizagdo de analises, estudos e avalia¢des para fins de tomada de decisdes, defini¢do de
estratégias de atuacéo, assungao de compromissos e obrigacdes e quaisquer outras finalidades, em qualquer tempo e sob qualquer condicéo.

E proibida a reprodug&o ou utilizagdo total ou parcial do presente sem a identificagio da fonte.



